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Resumen

El desarrollo de Chile ha estado histéricamentdtigcon la produccién y
exportacién del cobre, actividad que genera imptasaingresos para el sector
publico y privado. En este documento se analizaucomodelo de equilibrio
general dindmico los efectos macroeconomicos, ride® y distributivos
producidos por un aumento en el precio del colelecpbro de una regalia a
sus rentas. Ademas, se simulan politicas de gobigre apunten a lograr un
mayor crecimiento y una mejora en la distribuciéhimgreso, identificandose
tradeoffsentre estas variables tanto en el largo como @urtel plazo.

Un aumento del precio internacional del cobre incide en un mayor
crecimiento del PIB en el corto y largo plazo, asi como en unrmaxed
de ingreso para todos los quintiles; aunque con mayores nigeles
desigualdad. Inicialmente se genera un fenédmeno de sindrome hplandés
gue se manifiesta en el corto plazo, afectando a los otros sectores
exportadores. Sin embargo, este efecto es transitorio y tiermieréirse
lentamente generando mayores incrementos en el PIB. La incorporacién
de una regalia en este contexto controla el explosivo aumento en la
produccién del cobre, atenla el efecto del sindrome holandés y adanent
diversificacion de la canasta exportadora. Sin embargo, el impaesiede
efecto amortiguador depende de la forma como se utilicen los asgres
provenientes de la regalia.

Este documento analiza la importancia de un adecuado disefio de
politicas publicas que apunten hacia un mayor crecimiento econdémico,
una reduccién de los impactos negativos sobre otros sectanasnyemor
brecha en la distribucién del ingreso.
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Introduccioén

El desarrollo econémico y social de Chile ha estado histéricarigsde

al sector del cobre, destacando la magnitud de sus exportacioogs v |
ingresos generados en los sectores publico y privado. Locargerniefleja
observando los dltimos 20 afios, en el que el sector presealta aporte

en el PIB, con participaciones promedio entre el 8% y el'18%emas,

en el mismo periodo de tiempo, el cobre aporta sobre el 40%aldelde

las exportaciones totales. Este sector aparece asi como un importante
motor de crecimiento de la economia nacional.

Sin embargo, los proyectos mineros dependen de variables
altamente inciertas como el precio del nfets leyes del mineral, los
descubrimientos de nuevas reservas y los avances tecnoldgicose<Grand
fluctuaciones en estas variables repercuten en las rentabilidades mineras
sus efectos pueden ser transmitidos al resto de la economia, @kando
sector es de tan alta relevancia como en el caso de Chile.

En este documento se analizan, desde una perspectiva dinamica, las
variaciones en el precio del cobre y la transmision de sus efetias s
otros sectores productivos, la inversion sectorial, la ilolistion del
ingreso y la recaudacién publica. En particular se analiza la existihcia
sindrome holandés y la importancia relativa del sector minero gbara
crecimiento econémico. Ademas, se estudian politicas que incidareen q
ese desarrollo sectorial se produzca sin consecuencias adversasrasbre o
actividades de la economia.

Cifras calculadas sobre precios corrientes, &iBainco Central de Chilepvw.bcentral.cl
La volatilidad de corto plazo del precio del aobe debe fundamentalmente a efectos de demamdaaciones en los inventarios
del recurso y a factores especulativos (Marsh&llwa, 2002).
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Debido a que este sector genera una alta rentadbjlise evallan las caracteristicas de estas
rentas y los mecanismos de distribucion entre &bseublico y privado. La descomposicidn de los
beneficios empresariales, transparentando los adogia las rentas ricardianas, y de la propiedad,
permite examinar el origen y la magnitud de logésgs del Estado y las posibilidades de obtener
recursos adicionales para desarrollar politicadigai

Diversos estudios examinan la relacion del seatprifero con la economia chilena como los
editados por Meller, P. (2002), Figueroa, E. (1992)os, G. (2004), Tilton, J (2004) y Lagos, G.
(2005). Entre los temas tratados se pueden mendosaelacionados con la variabilidad del precio
del cobre, las estimaciones de demanda, el andbsidusters y los eslabonamientos productivos. Sin
embargo, muy pocos articulos cuantifican las ietaniones de toda la economia con el sector
minero. En este documento se utiliza un modelo glglibrio general que permite analizar estas
interrelaciones, es decir, los efectos directasd@éctos que genera la actividad del cobre sotvoes o
sectores productivos y los distintos agentes ecmu®nBajo este marco se realizardn diferentes
ejercicios de simulacién de escenarios analizamdevilucion de distintas variables econdmicas
como empleo, produccioén, ingresos, entre otros.

El modelo de equilibrio general utilizado en eluglsv es el ECOGEM-Chile, de tipo dinAmico
recursivo y multisectorial, que ha sido modificactan el fin de representar en mayor detalle los
impactos del sector del cobre sobre la economianidso, el modelo propuesto es de naturaleza
dindmica a fin de obtener y analizar los distirgéectos econdmicos de las simulaciones a través del
tiempo y evaluar la permanencia de leisocksasociados a este sector. La informacion basica
utilizada es obtenida de una matriz de contabilistzaial del afio 1996

En la segunda seccion se analiza la teoria reladamoon el sindrome holandés. Se mencionan
sus potenciales efectos negativos y los mecanisiagmlitica para evitarlos. En la siguiente seccion
se analiza el concepto de las regalias mineragglacion con las rentas ricardianas.

En la cuarta seccion se muestra la importancieseefor del cobre en Chile y se analiza su
influencia en las exportaciones, la recaudacidvutaria y su relacion con los efectos de sindrome
holandés. También se estudian distintos temasioekados con la discusidn de regalias y la ley de
royalty Il (ley N° 20.026) promulgada el afio 20@n la quinta seccion se describen diversos
estudios donde se aplica la metodologia de eqiilipeneral para analizar los impactos de los
recursos naturales sobre un pais.

En la sexta seccion se describe la metodologiaesdpl en este estudio. Para este efecto, se
explica en términos generales, el modelo utilizgdios supuestos mas relevantes de modelacion.
Ademas, se discuten diversas modificaciones a l&riznde contabilidad social con el fin de
incorporar el andlisis de rentas ricardianas dbteoTambién se analiza la inclusién de regaliss y
describe la metodologia para calcidapncksde precios de largo plazo.

En la séptima seccién se analizan los efectos eci@o8 en Chile del ciclo expansivo del
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