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Resumen 

El desarrollo de Chile ha estado históricamente ligado con la producción y 
exportación del cobre, actividad que genera importantes ingresos para el sector 
público y privado. En este documento se analiza con un modelo de equilibrio 
general dinámico los efectos macroeconómicos, sectoriales y distributivos 
producidos por un aumento en el precio del cobre y el cobro de una regalía a 
sus rentas. Además, se simulan políticas de gobierno que apunten a lograr un 
mayor crecimiento y una mejora en la distribución del ingreso, identificándose 
tradeoffs entre estas variables tanto en el largo como en el corto plazo.  

Un aumento del precio internacional del cobre incide en un mayor 
crecimiento del PIB en el corto y largo plazo, así como en un mayor nivel 
de ingreso para todos los quintiles; aunque con mayores niveles de 
desigualdad. Inicialmente se genera un fenómeno de síndrome holandés, 
que se manifiesta en el corto plazo, afectando a los otros sectores 
exportadores. Sin embargo, este efecto es transitorio y tiende a revertirse 
lentamente generando mayores incrementos en el PIB. La incorporación 
de una regalía en este contexto controla el explosivo aumento en la 
producción del cobre, atenúa el efecto del síndrome holandés y aumenta la 
diversificación de la canasta exportadora. Sin embargo, el impacto de este 
efecto amortiguador depende de la forma como se utilicen los ingresos 
provenientes de la regalía.  

Este documento analiza la importancia de un adecuado diseño de 
políticas públicas que apunten hacia un mayor crecimiento económico, 
una reducción de los impactos negativos sobre otros sectores y una menor 
brecha en la distribución del ingreso. 
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Introducción 

El desarrollo económico y social de Chile ha estado históricamente ligado 
al sector del cobre, destacando la magnitud de sus exportaciones y los 
ingresos generados en los sectores público y privado. Lo anterior se refleja 
observando los últimos 20 años, en el que el sector presenta un alto aporte 
en el PIB, con participaciones promedio entre el 8% y el 10%1. Además, 
en el mismo período de tiempo, el cobre aporta sobre el 40% del valor de 
las exportaciones totales. Este sector aparece así como un importante 
motor de crecimiento de la economía nacional. 

Sin embargo, los proyectos mineros dependen de variables 
altamente inciertas como el precio del metal2, las leyes del mineral, los 
descubrimientos de nuevas reservas y los avances tecnológicos. Grandes 
fluctuaciones en estas variables repercuten en las rentabilidades mineras y 
sus efectos pueden ser transmitidos al resto de la economía, cuando el 
sector es de tan alta relevancia como en el caso de Chile. 

En este documento se analizan, desde una perspectiva dinámica, las 
variaciones en el precio del cobre y la transmisión de sus efectos sobre 
otros sectores productivos, la inversión sectorial, la distribución del 
ingreso y la recaudación pública. En particular se analiza la existencia del 
síndrome holandés y la importancia relativa del sector minero para el 
crecimiento económico. Además, se estudian políticas que incidan en que 
ese desarrollo sectorial se produzca sin consecuencias adversas sobre otras 
actividades de la economía. 

 

                                                        
1  Cifras calculadas sobre precios corrientes, fuente Banco Central de Chile, www.bcentral.cl  
2  La volatilidad de corto plazo del precio del cobre se debe fundamentalmente a efectos de demanda, a variaciones en los inventarios 

del recurso y a factores especulativos (Marshall y Silva, 2002). 
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Debido a que este sector genera una alta rentabilidad, se evalúan las características de estas 
rentas y los mecanismos de distribución entre el sector público y privado. La descomposición de los 
beneficios empresariales, transparentando los asociados a las rentas ricardianas, y de la propiedad, 
permite examinar el origen y la magnitud de los ingresos del Estado y las posibilidades de obtener 
recursos adicionales para desarrollar políticas públicas. 

Diversos estudios examinan la relación del sector cuprífero con la economía chilena como los 
editados por Meller, P. (2002), Figueroa, E. (1999), Lagos, G. (2004), Tilton, J (2004) y Lagos, G. 
(2005). Entre los temas tratados se pueden mencionar los relacionados con la variabilidad del precio 
del cobre, las estimaciones de demanda, el análisis de clusters y los eslabonamientos productivos. Sin 
embargo, muy pocos artículos cuantifican las interrelaciones de toda la economía con el sector 
minero. En este documento se utiliza un modelo de equilibrio general que permite analizar estas 
interrelaciones, es decir, los efectos directos e indirectos que genera la actividad del cobre sobre otros 
sectores productivos y los distintos agentes económicos. Bajo este marco se realizarán diferentes 
ejercicios de simulación de escenarios analizando la evolución de distintas variables económicas 
como empleo, producción, ingresos, entre otros. 

El modelo de equilibrio general utilizado en el estudio es el ECOGEM-Chile, de tipo dinámico 
recursivo y multisectorial, que ha sido modificado con el fin de representar en mayor detalle los 
impactos del sector del cobre sobre la economía. Asimismo, el modelo propuesto es de naturaleza 
dinámica a fin de obtener y analizar los distintos efectos económicos de las simulaciones a través del 
tiempo y evaluar la permanencia de los shocks asociados a este sector. La información básica 
utilizada es obtenida de una matriz de contabilidad social del año 19963. 

En la segunda sección se analiza la teoría relacionada con el síndrome holandés. Se mencionan 
sus potenciales efectos negativos y los mecanismos de política para evitarlos. En la siguiente sección 
se analiza el concepto de las regalías mineras y su relación con las rentas ricardianas. 

En la cuarta sección se muestra la importancia del sector del cobre en Chile y se analiza su 
influencia en las exportaciones, la recaudación tributaria y su relación con los efectos de síndrome 
holandés. También se estudian distintos temas relacionados con la discusión de regalías y la ley de 
royalty II (ley N° 20.026) promulgada el año 2005. En la quinta sección se describen diversos 
estudios donde se aplica la metodología de equilibrio general para analizar los impactos de los 
recursos naturales sobre un país. 

En la sexta sección se describe la metodología empleada en este estudio. Para este efecto, se 
explica en términos generales, el modelo utilizado y los supuestos más relevantes de modelación. 
Además, se discuten diversas modificaciones a la matriz de contabilidad social con el fin de 
incorporar el análisis de rentas ricardianas del cobre. También se analiza la inclusión de regalías y se 
describe la metodología para calcular shocks de precios de largo plazo. 

En la séptima sección se analizan los efectos económicos en Chile del ciclo expansivo del 
cobre, se estudia el efecto de cobrar una regalía en presencia de este ciclo y las principales políticas 
redistributivas para posteriormente, en la última sección, pasar a las principales conclusiones. 

                                                        
3  Véase De Miguel et al (2002) y Banco Central de Chile (1996). 
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