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AGREEMENT1 BETWEEN THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC
OF KOREA AND THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF
ITALY CONCERNING THE ENCOURAGEMENT AND THE RE-
CIPROCAL PROTECTION OF INVESTMENTS

T h e G o v e r n m e n t o f t h e R e p u b l i c o f K o r e a a n d t h e

G o v e r n m e n t o f t h e R e p u b l i c o f I t a l y ( h e r e i n a f t e r r e f e r r e d

t o a s " t h e C o n t r a c t i n g P a r t i e s " ) ,

D e s i r i n g t o i n t e n s i f y e c o n o m i c c o o p e r a t i o n b e t w e e n b o t h

c o u n t r i e s ,

I n t e n d i n g t o c r e a t e f a v o u r a b l e c o n d i t i o n s f o r i n v e s t m e n t s

b y i n v e s t o r s o f e i t h e r c o u n t r y , a n d

R e c o g n i z i n g t h a t e n c o u r a g e m e n t a n d p r o t e c t i o n o f s u c h

i n v e s t m e n t s w i l l b e n e f i t t h e e c o n o m i c p r o s p e r i t y o f b o t h

c o u n t r i e s ,

H a v e a g r e e d a s f o l l o w s :

A r t i c l e 1

E i t h e r C o n t r a c t i n g P a r t y s h a l l p r o m o t e a s f a r a s p o s s i b l e

t h e i n v e s t m e n t s in i t s t e r r i t o r y b y i n v e s t o r s o f t h e o t h e r

C o n t r a c t i n g P a r t y , a d m i t s u c h i n v e s t m e n t s a c c o r d i n g t o i t s

l a w s a n d r e g u l a t i o n s a n d a c c o r d s u c h i n v e s t m e n t s e q u i t a b l e

a n d r e a s o n a b l e t r e a t m e n t .

1 Came into force on 26 June 1992, i.e., three months after the Contracting Parties had notified each other of the
completion of their respective internal procedures, in accordance with article 14 (1).
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A r t i c l e 2

F o r t h e p u r p o s e o f t h i s A g r e e m e n t :

( 1 ) T h e t e r m " i n v e s t m e n t " m e a n s e v e r y k i n d o f a s s e t

a c c e p t e d in a c c o r d a n c e w i t h t h e r e s p e c t i v e l a w s

a n d r e g u l a t i o n s o f e i t h e r C o n t r a c t i n g P a r t y , a n d

m o r e p a r t i c u l a r l y , t h o u g h n o t e x c l u s i v e l y :

l a ) m o v a b l e a n d i m m o v a b l e p r o p e r t y a s w e l l a s a n y

o t h e r r i g h t s in r e m , s u c h a s m o r t g a g e s , l i e n s ,

p l e d g e s , u s u f r u c t s a n d s i m i l a r r i g h t s ;

( b ) s h a r e s , s t o c k s a n d d e b e n t u r e s o f c o m p a n i e s o r

i n t e r e s t s in t h e p r o p e r t y o f s u c h c o m p a n i e s :

( c ) c l a i m s t o m o n e y u t i l i z e d f o r t h e p u r p o s e o f

c r e a t i n g an e c o n o m i c v a l u e o r to a n y p e r f o r m a n c e

h a v i n g an e c o n o m i c v a l u e ;

( d ) c o p y r i g h t s , i n d u s t r i a l p r o p e r t y r i g h t s ,

t e c h n i c a l p r o c e s s , k n o w - h o w , t r a d e m a r k s a n d

t r a d e n a m e s ;

( e ) b u s i n e s s c o n c e s s i o n s c o n f e r r e d b y l a w o r u n d e r

c o n t r a c t , i n c l u d i n g c o n c e s s i o n s to s e a r c h f o r ,

e x t r a c t o r e x p l o i t n a t u r a l r e s o u r c e s .

A n y a d m i t t e d a l t e r n a t i o n o f t h e f o r m in w h i c h a s s e t s

a r e i n v e s t e d s h a l l n o t a f f e c t t h e i r c l a s s i f i c a t i o n

a s an i n v e s t m e n t .
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( 2 ) T h e t e r m " r e t u r n s " m e a n s t h e a m o u n t s y i e l d e d b y

an i n v e s t m e n t f o r a d e f i n i t e p e r i o d o f t i m e a s

p r o f i t s , i n t e r e s t s , c a p i t a l g a i n s , d i v i d e n d s ,

r o y a l t i e s , f e e s a n d o t h e r l e g i t i m a t e r e t u r n s .

( 3 ) T h e t e r m " i n v e s t o r " m e a n s e v e r y p h y s i c a l o r l e g a l

p e r s o n a s w e l l a s a n y o t h e r c o r p o r a t i o n i n c l u d i n g

i n t e r e s t a s s o c i a t i o n s , w h i c h i s r e c o g n i s e d a s a

r e s i d e n t b y t h e l e g i s l a t i o n s a n d r e g u l a t i o n s in

f o r c e , m a k i n g i n v e s t m e n t in t h e t e r r i t o r y o f t h e

o t h e r C o n t r a c t i n g P a r t y .

( 4 ) T h e t e r m " t e r r i t o r y " m e a n s t h e t e r r i t o r y o v e r

w h i c h t h e C o n t r a c t i n g P a r t y h a s s o v e r e i g n t y o f

j u r i s d i c t i o n a c c o r d i n g t o i n t e r n a t i o n a l l a w a n d

i t s l a w s a n d r e g u l a t i o n s .

A r t i c l e 3

1. E a c h C o n t r a c t i n g P a r t y s h a l l in i t s t e r r i t o r y a c c o r d

i n v e s t m e n t s o r r e t u r n s o f i n v e s t o r s o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g

P a r t y t r e a t m e n t n o t l e s s f a v o u r a b l e t h a n t h a t w h i c h it

a c c o r d s t o i n v e s t m e n t s o r r e t u r n s o f i t s o w n i n v e s t o r s o r t o

i n v e s t m e n t s o r r e t u r n s o f i n v e s t o r s o f a n y t h i r d S t a t e ,

w h i c h e v e r i s m o r e f a v o u r a b l e .

2 . E a c h C o n t r a c t i n g P a r t y s h a l l in i t s t e r r i t o r y a c c o r d

i n v e s t o r s o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g P a r t y , a s r e g a r d s t h e i r

m a n a g e m e n t , m a i n t e n a n c e , u s e , e n j o y m e n t o r d i s p o s a l o f t h e i r
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i n v e s t m e n t s t r e a t m e n t n o t l e s s f a v o u r a b l e t h a n t h a t w h i c h i t

a c c o r d s t o i t s o w n i n v e s t o r s o r t o i n v e s t o r s o f a n y t h i r d

S t a t e , w h i c h e v e r i s m o r e f a v o u r a b l e .

3 . T h e t r e a t m e n t m e n t i o n e d a b o v e s h a l l n o t a p p l y t o a n y

a d v a n t a g e a c c o r d e d t o i n v e s t o r s o f a t h i r d S t a t e b y e i t h e r

C o n t r a c t i n g P a r t y b a s e d o n t h e m e m b e r s h i p o f t h a t C o n t r a c t i n g

P a r t y i n a c u s t o m s u n i o n , c o m m o n m a r k e t , f r e e t r a d e z o n e ,

e c o n o m i c m u l t i l a t e r a l i n t e r n a t i o n a l a g r e e m e n t o r b a s e d o n

a n a g r e e m e n t c o n c l u d e d b e t w e e n t h a t C o n t r a c t i n g P a r t y a n d

a t h i r d S t a t e o n a v o i d a n c e o f d o u b l e t a x a t i o n , o r f o r

f a c i l i t a t i o n o f f r o n t i e r t r a d e .

A r t i c l e 4

1. I n v e s t m e n t s o r r e t u r n s o f i n v e s t o r s o f e i t h e r C o n t r a c t i n g

P a r t y s h a l l n o t b e n a t i o n a l i s e d , e x p r o p r i a t e d o r s u b j e c t e d t o

m e a s u r e s h a v i n g e f f e c t e q u i v a l e n t t o n a t i o n a l i s a t i o n o r

e x p r o p r i a t i o n ( h e r e i n a f t e r r e f e r r e d t o a s " e x p r o p r i a t i o n " )

i n t h e t e r r i t o r y o f t h e o t h e r C o n t r a c t i n g P a r t y e x c e p t f o r

t h e p u b l i c i n t e r e s t , a n d a g a i n s t p r o m p t , a d e q u a t e a n d

e f f e c t i v e c o m p e n s a t i o n , p r o v i d e d t h a t s u c h m e a s u r e s a r e

t a k e n o n a n o n - d i s c r i m i n a t o r y b a s i s a n d i n a c c o r d a n c e w i t h

1 a w .

2 . S u c h c o m p e n s a t i o n s h a l l a m o u n t t o t h e m a r k e t v a l u e o f

t h e i n v e s t m e n t o r r e t u r n s e x p r o p r i a t e d i m m e d i a t e l y b e f o r e

t h e e x p r o p r i a t i o n o r i m p e n d i n g e x p r o p r i a t i o n b e c o m e p u b l i c
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